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  RESUMEN 

La presente investigación contrasta empíricamente el desempeño financiero obtenido 

por los fondos mutuos accionarios, evaluando las habilidades de sus gestores en 

términos de Selectividad y Timing, con relación a una estrategia pasiva e ingenua de 

inversión (seguir al mercado de valores) y a una estrategia activa que considere la 

construcción de carteras eficientes utilizando técnicas de optimización sobre datos 

históricos. 

 

El estudio se centró en el período enero 1994 a diciembre 1996, utilizando metodología 

de retornos anormales. 

 

Los resultados entregan evidencia de que los precios accionarios incorporan en 

gran medida su información histórica, lo que hace difícil ganarle al mercado, aunque no 

imposible. 
 


